PARERE DEL COLLEGIO SINDACALE DI SIAV S.P.A. AI SENSI

DELL'ARTICOLO 2441, COMMA 6, DEL CODICE CIVILE SULLA CONGRUITA

DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE AZIONI IN CASO DI AUMENTO DI
CAPITALE CON ESCLUSIONE DEL DIRITTO DI OPZIONE

PARERE DEL COLLEGIO SINDACALE
EX ART. 2441, COMMA 6, DEL CODICE CIVILE

Al Presidente del Consiglio di Amministrazione di SIAV S.p.A. Societa Benefit, con
sede legale in Rubano (PD), con azioni negoziate su Euronext Growth Milan.

Premesso che

in data 7 aprile 2026, I'Assemblea straordinaria degli azionisti di SIAV S.p.A.
("SIAV" o la "Societa") ha delegato al Consiglio di Amministrazione, ai sensi
dell'art. 2443 del Codice Civile, la facolta di aumentare il capitale sociale a
pagamento, anche in via scindibile, con esclusione o limitazione del diritto di
opzione ai sensi dell'art. 2441, commi 4 e 5, del Codice Civile (la "Delega");

in data odierna & prevista la riunione del Consiglio di Amministrazione,
regolarmente convocata, nel corso della quale & deliberato di esercitare
parzialmente la Delega, aumentando, a pagamento e in via inscindibile, il
capitale sociale della Societa, con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell'art. 2441, comma 5, del Codice Civile (I'"Aumento di Capitale"), per un
importo complessivo di Euro 1.349.647,41 (comprensivo di capitale e
sovrapprezzo), mediante emissione di nuove azioni ordinarie della Societa prive
dell'indicazione del valore nominale (le "Nuove Azioni"), riservato in
sottoscrizione ai signori Giovanni Marre, Gianfranco Bruscoli e Bruna Paoloni (i
"Venditori") e da liberarsi in denaro, anche mediante compensazione con il
credito da prezzo agli stessi spettante;

I'"Aumento di Capitale si inserisce nell'operazione di acquisizione, da parte di
SIAV, dell'intero capitale sociale (100%) di IT Consult S.r.l. ("IT Consult" e
I'"Operazione IT Consult") e costituisce lo strumento mediante il quale i
Venditori reinvestiranno in SIAV una porzione, pari a Euro 1.349.647,41, del
corrispettivo loro spettante per la cessione delle quote, contestualmente al
trasferimento delle stesse alla data di esecuzione dell'Operazione IT Consult;



il numero delle Nuove Azioni € determinato applicando un prezzo per azione
pari alla media ponderata per i volumi dei prezzi ufficiali (Volume Weighted
Average Price, "VWAP") registrata dal titolo SIAV su Euronext Growth Milan nei
6 (sei) mesi precedenti la data odierna, in conformita a quanto
contrattualmente previsto nel contesto dell'Operazione IT Consult;

il Consiglio di Amministrazione ha redatto una relazione illustrativa (la
"Relazione Illustrativa") ai sensi dell'art. 2441, comma 6, del Codice Civile, che
illustra I'Aumento di Capitale, esponendo le ragioni dell'esclusione del diritto di
opzione e i criteri di determinazione del prezzo di emissione delle Nuove Azioni;

la Relazione Illustrativa & stata consegnata al Collegio Sindacale e al soggetto
incaricato della revisione legale della Societa, ai fini - quanto al Collegio
Sindacale - del rilascio del presente parere sulla congruita del prezzo di
emissione delle Nuove Azioni (il "Prezzo"), determinato secondo i criteri
illustrati nella Relazione Illustrativa;

tutto cid premesso, lo scrivente Collegio Sindacale redige il proprio parere che
accompagna la Relazione Illustrativa predisposta dal Consiglio di
Amministrazione in data 23 luglio 2026, in ottemperanza a quanto previsto
dalla legge.

Documentazione utilizzata

Il Collegio Sindacale, ai fini del lavoro svolto per la redazione del proprio parere,
ha utilizzato la seguente documentazione:

lo statuto vigente della Societa;

il verbale dell'Assemblea Straordinaria della Societa del 7 aprile 2026, con cui
€ stata conferita la Delega al Consiglio di Amministrazione;

la Relazione Illustrativa del Consiglio di Amministrazione sull'Aumento di
Capitale, approvata in data odierna 23 luglio 2026, che illustra e giustifica, ai
sensi dell'art. 2441, comma 6, del Codice Civile, la proposta relativa all'esercizio
della Delega;

I'estratto del contratto di compravendita di quote e di investimento del 14
maggio 2026, limitatamente alla struttura del reinvestimento dei Venditori e ai
criteri di determinazione del prezzo di sottoscrizione delle Nuove Azioni;

la serie dei prezzi ufficiali e dei volumi giornalieri del titolo SIAV su Euronext
Growth Milan nel periodo dal 23 gennaio 2026 al 22 luglio 2026, e il relativo
calcolo della media ponderata per i volumi (VWAP).

Considerazioni sul lavoro svolto dagli Amministratori



Dall'esame della complessiva documentazione prodotta dagli Amministratori, il
Collegio Sindacale osserva quanto segue.

La Relazione Illustrativa espone e spiega la natura, le cause e la tipologia
dell'aumento di capitale che si intende proporre, ossia un aumento con esclusione
del diritto di opzione ai sensi dell'art. 2441, comma 5, del Codice Civile, a
pagamento e in via inscindibile, riservato in sottoscrizione ai Venditori e da liberarsi
in denaro, anche mediante compensazione del credito da prezzo agli stessi
spettante.

L'Aumento di Capitale si inserisce nell'Operazione IT Consuit, relativa
all'acquisizione del 100% del capitale sociale di IT Consult S.r.l., software house
attiva nello sviluppo di soluzioni proprietarie per la gestione documentale, i
processi digitali e i servizi cloud. Il reinvestimento in SIAV di una porzione del
corrispettivo, pari a Euro 1.349.647,41, costituisce elemento qualificante
dell'operazione e realizza I'allineamento degli interessi dei Venditori con quelli della
Societa a seguito del perfezionamento della medesima.

Quanto, nello specifico, al ricorso a un aumento di capitale con esclusione del
diritto di opzione ex art. 2441, comma 5, la Relazione Illustrativa rappresenta che
tale soluzione & la pil congeniale a perseguire l'interesse sociale in quanto:

- da esecuzione agli impegni contrattuali assunti dalla Societa nel contesto
dell'Operazione IT Consult;

-~ consente di ridurre i tempi di esecuzione e di contenere i costi connessi
all'operazione rispetto a un aumento offerto in opzione;

- allinea gli interessi dei Venditori con quelli della Societa, favorendo la continuita
operativa e gestionale di IT Consult e la valorizzazione del relativo know-how.

A parere del Collegio Sindacale, l'operazione risulta coerente rispetto agli scopi
sociali e la sua previsione e attuazione sono improntate a principi di corretta
amministrazione e rispettose dei limiti di legge e delle previsioni statutarie.

Quanto alla determinazione del Prezzo di emissione delle Nuove Azioni a servizio
dell'’Aumento di Capitale, il Consiglio di Amministrazione ha adottato quale criterio
la media ponderata per i volumi (VWAP) dei prezzi ufficiali registrati dal titolo SIAV
su Euronext Growth Milan nei sei mesi precedenti la data odierna.

Il Consiglio di Amministrazione ritiene tale impostazione conforme a quanto
previsto dall'art. 2441, comma 6, del Codice Civile, che dispone, per le societa le
cui azioni non siano quotate su mercati regolamentati (come SIAV, le cui azioni
sono negoziate su Euronext Growth Milan), che il prezzo di emissione delle azioni
sia determinato in base al valore del patrimonio netto, da intendersi come valore
economico della Societa; valore che, nella prassi, € determinato facendo
riferimento al valore di mercato delle azioni.

Il Collegio Sindacale osserva che il criterio del VWAP dei prezzi ufficiali su un
orizzonte semestrale costituisce un parametro oggettivo, verificabile e ancorato a
dati di mercato osservabili, idoneo a esprimere il valore di mercato delle azioni
SIAV in un intervallo temporale sufficientemente ampio da sterilizzare le



fluttuazioni di breve periodo. Trattandosi di prezzo ancorato al valore di mercato,
I'emissione riservata ai Venditori non determina un pregiudizio ingiustificato in
capo agli azionisti esclusi dal diritto di opzione, il cui interesse patrimoniale risulta
preservato.

Il prezzo di emissione delle Nuove Azioni, determinato quale media ponderata per
i volumi dei prezzi ufficiali del titolo SIAV su Euronext Growth Milan nel periodo dal
23 gennaio 2026 al 22 luglio 2026, corrispondente ai sei mesi antecedenti la data
odierna, risulta pari a Euro 2,806013111 per azione.

Il numero delle Nuove Azioni € determinato, per ciascun Venditore, dividendo la
rispettiva porzione riservata per il predetto prezzo e arrotondando per difetto
all'unita di azione, per complessive n. 480.984 Nuove Azioni.

A fronte dell'importo complessivo delllAumento di Capitale, pari a Euro
1.349.647,41, la quota del prezzo imputata a capitale sociale & pari a Euro
0,033455 per ciascuna Nuova Azione, corrispondente alla parita contabile implicita
per azione e pertanto non inferiore alla medesima, nel rispetto delle previsioni
statutarie, per complessivi Euro 16.091,20; la restante parte, pari a Euro
1.333.556,21 e comprensiva del differenziale derivante dall'arrotondamento, €
imputata a riserva sovrapprezzo.

Nel rilasciare il presente parere, il Collegio Sindacale non ha effettuato la
valutazione del capitale economico della Societa, che compete esclusivamente agli
Amministratori; il presente parere ha ad oggetto esclusivamente la congruita del
Prezzo di emissione delle Nuove Azioni, determinato secondo il criterio del VWAP
a sei mesi.

Il Collegio Sindacale da atto che I'effettivita del credito oggetto di compensazione
& presidiata in separata sede, mediante la relazione giurata di stima ex artt. 2440
e 2343-ter del Codice Civile e nell'ambito della procedura notarile, e non forma
oggetto del presente parere, che ha ad oggetto esclusivamente la congruita del
prezzo di emissione delle azioni SIAV, determinato secondo il predetto criterio.

Rilevato che

» |a Relazione Illustrativa verte sulla fondatezza delle ragioni che hanno
determinato di proporre l'esercizio della Delega, nonché sulla natura,
tipologia e caratteristiche delllAumento di Capitale e sulle ragioni di
esclusione del diritto di opzione;

= |"Aumento di Capitale risulta coerente rispetto agli scopi sociali e la sua
previsione e attuazione sono improntate a principi di corretta
amministrazione, coerenti con le previsioni statutarie;

* il criterio adottato per la determinazione del Prezzo (media ponderata per i
volumi dei prezzi ufficiali del titolo SIAV su Euronext Growth Milan nei sei
mesi precedenti la data odierna, dal 23 gennaio 2026 al 22 luglio 2026) é
oggettivo, verificabile e rappresentativo del valore di mercato delle azioni
della Societa, e ha condotto a un Prezzo di Euro 2,806013111 per azione;



* |a parte del prezzo di sottoscrizione imputata a capitale per ciascuna Nuova
Azione non ¢ inferiore alla parita contabile implicita per azione;

= tutte le azioni precedentemente emesse da SIAV sono state liberate;
IL COLLEGIO SINDACALE ESPRIME PARERE FAVOREVOLE

ai sensi dell'art. 2441, comma 6, del Codice Civile, circa la congruita del Prezzo di
emissione delle Nuove Azioni rivenienti dall'Aumento di Capitale, determinato
secondo il criterio della media ponderata per i volumi dei prezzi ufficiali (VWAP)
nei sei mesi antecedenti la data odierna, illustrato dal Consiglio di Amministrazione
nella propria Relazione del 23 luglio 2026.

Il presente parere, unitamente alla Relazione Illustrativa, viene depositato in copia
presso la sede legale della Societa.

Rubano, 23 luglio 2026

Per il Collegio Sindacale

Il Presidente ~

i B A T

Emanuele Dai Pra







