PARERE DEL COLLEGIO SINDACALE DI SIAV S.P.A AI SENSI
DELL'ARTICOLO 2441,
COMMA 6, CODICE CIVILE SULLA CONGRUITA DEI CRITERI ADOTTATI
PER LA
DETERMINAZIONE DEL PREZZO DI EMISSIONE DELLE AZIONI IN CASO
DI
AUMENTO DI CAPITALE CON ESCLUSIONE DEL DIRITTO DI OPZIONE



PARERE DEL COLLEGIO SINDACALE
EX ART. 2441, COMMA 6, DEL CODICE CIVILE

Al Presidente del Consiglio di Amministrazione di SIAV S.p.A. con sede legale in
Rubano (PD), con azioni negoziate su Euronext Growth Milan

Premesso che

— in data 7 aprile 2026, I'Assemblea straordinaria degli azionisti di SIAV S.p.A.
("SIAV" o la "Societa"), ha delegato il Consiglio di Amministrazione, ai sensi
dell'art. 2443 del Codice Civile, la facoltd di aumentare il capitale sociale a
pagamento ¢ in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione ai sensi dell'art.
2441, commi 4 ¢ 5, del Codice Civile (la "Delega");

— in data odierna ¢ prevista la riunione del Consiglio di Amministrazione
regolarmente convocata nel corso della quale ¢ stato deliberato di esercitare
parzialmente la Delega, deliberando di aumentare, in via scindibile, a pagamento
il capitale sociale della Societa, con esclusione del diritto di opzione ai sensi
dell'art. 2441, comma 5, del Codice Civile (I""Aumento di Capitale"), per un
importo massimo diEuro 2.500.000,00, incluso eventuale sovrapprezzo, mediante
emissione di massime 1.111.111 nuove azioni ordinarie della Societa (le "Nuove
Azioni"), dariservare in sottoscrizione a investitori qualificati italiani ed esteri, ai
sensi del Regolamento (UE) 2017/1129 (gli "Investitori Qualificati"), mediante
un processo di accelerated bookbuilding ("ABB");

— il Consiglio di Amministrazione della Societi ha redatto una completa e
dettagliata relazione (la "Relazione Illustrativa") ai sensi dell'art. 2441, comma
6, del Codice Civile, che illustra 'Aumento di Capitale, esponendo i criteri di
determinazione del prezzo delle Nuove Azioni;

— la Relazione Illustrativa ¢ stata consegnata al Collegio Sindacale della Societa,
che ha avuto modo di approfondimne i contenuti, considerato che l'operazione di
Aumento di Capitale con esclusione del diritto di opzione rientra nella disciplina
dicui all'art. 2441, comma 5 del Codice Civile e richiede ex lege preliminarmente
il rilascio da parte del Collegio Sindacale di SIAV di un parere di congruita sui
criteri adottati per la determinazione del prezzo di emissione delle azioni a
servizio dell'Aumento di Capitale (il "Prezzo");

— nella predetta Relazione Illustrativa, gli Amministratori hanno spiegato come
I'Aumento di Capitale si inserisca nel pili ampio percorso di crescita per linee
esteme avviato dalla Societd, finalizzato all'integrazione di competenze
tecnologiche innovative, e in particolare al finanziamento, in tutto o in parte, della
componente per cassa dell'acquisizione del 100% del capitale sociale di IT
Consult S.r.l. (I"Operazione IT Consult");

— la tempistica contrattuale dell'Operazione IT Consult rende necessario il
reperimento delle risorse finanziarie in tempi non compatibili con Il'offerta in
opzione agli azionisti, confermando l'opportunita del ricorso all'esclusione del
diritto di opzione;

— tutto cid premesso, lo scrivente Collegio Sindacale redige il proprio parere che
accompagna la Relazione Illustrativa predisposta dal Consiglio di



Amministrazione in data27 maggio 2026, in ottemperanza a quanto previsto dalla
legge.
DOCUMENTAZIONE UTILIZZATA

Il Collegio Sindacale, ai fini del lavoro da svolgere per la redazione del proprio parere,
ha utilizzato la seguente documentazione:

— lo statuto vigente della Societa;

— il verbale della riunione dell'Assemblea Straordinaria della Societa del 7 aprile
2026, nellambito della quale & stata conferita la Delega al Consiglio di
AMministrazione;

— la Relazione Illustrativa del Consiglio di Amministrazione sull Aumento di
Capitale approvata in data odierna 27 maggio 2026, indirizzata al medesimo
organo che illustra e giustifica, ai sensi dell'art. 2441, comma 6 del Codice Civile,
la proposta relativa all'esercizio della Delega;

— le informazioni relative all'andamento delle quotazioni di borsa del titolo SIAV
su Euronext Growth Milan nei mesi antecedenti la data della Relazione
Illustrativa;

CONSIDERAZIONI SUL LAVORO SVOLTO DAGLI AMMINISTRATORI

Dall'esame della complessiva documentazione prodotta dagli Amministratori, il Collegio
Sindacale osserva quanto segue.

La Relazione Illustrativa espone e spiega la natura, le cause e la tipologia di aumento di
capitale che si intende proporre, ossia un aumento di capitale con esclusione del diritto
d'opzione, ai sensi dell'art. 2441, comma 5, c.c., da offrirsi in sottoscrizione a Investitori
Qualificati italiani ed esteri mediante un processo di accelerated bookbuilding (ABB).

L'Aumento di Capitale si inserisce nel percorso di crescita per linee esterne avviato dalla
Societa, orientato all'integrazione di competenze tecnologiche innovative. In particolare,
le risorse rivenienti dall'Aumento di Capitale saranno destinate, in tutto o in parte, al
finanziamento della componente per cassa dell'Operazione IT Consult, relativa
all'acquisizione del 100% del capitale sociale diIT Consult S.1.L, software house italiana
attiva da circa 25 anni nello sviluppo di soluzioni proprictaric per la gestione
documentale, i processi digitali e i servizi cloud, nonché, piti in generale, a supporto della
strategia di crescita per linee esterne della Societa e del gruppo.

Quanto, nello specifico, al ricorso a un aumento di capitale con l'esclusione del diritto di
opzione ex art. 2441, comma 5, la Relazione Illustrativa rappresenta che tale soluzione &
la piti congeniale a perseguire 'interesse sociale in quanto:

— consente di ridurre significativamente i tempi di esecuzione dell'operazione
rispetto a un aumento offerto in opzione, stante la tempistica contrattuale
dell'Operazione IT Consult — il cui perfezionamento ¢ previsto entro il 31 luglio
2026 — non compatibile con l'iter procedimentale proprio dell'offertain opzione
agli azionisti;

— permette di contenere i costi connessi all'operazione ed eliminare l'incertezza circa
l'esito della sottoscrizione, selezionando direttamente i soggetti ai quali offrire le
azioni di nuova emissione;



— consente l'ingresso nel capitale sociale di Investitori Qualificati, il cui apporto
rappresenta un significativo attestato di fiducia del mercato finanziario nel
percorso strategico della Societa, contribuendo ad ampliare e diversificare la base
azionaria.

A parere del Collegio Sindacale, I'operazione risulta coerente rispetto agli scopi sociali e
la sua previsione € attuazione sono improntate ai principi di corretta amministrazione e
rispettose dei limiti di legge e delle previsioni statutarie.

Quanto alla determinazione del Prezzo di emissione delle Nuove Azioni a servizio
dell'Aumento di Capitale, si osserva che la valutazione circa la sua congruita deve essere
condotta tenendo in debita considerazione le circostanze esposte dal Consiglio di
Amministrazione nella Relazione Illustrativa.

In particolare, il Consiglio di Amministrazione, coerentemente con la prevalente prassi di
mercato per operazioni analoghe a quella prospettata, intende procedere
all'individuazione dei criteri ai quali i soggetti delegati dovranno attenersi in sede di
attuazione della delibera di aumento di capitale e non gia alla fissazione di un prezzo
"puntuale" di emissione. L'individuazione di un criterio di determinazione del prezzo
anziché di un prezzo puntuale consente, infatti, al Consiglio di Amministrazione di
definire il Prezzo all'esito del collocamento, sulla base dell'effettivo valore di mercato che
viene attribuito alle azioni SIAV da parte degli Investitori Qualificati destinatari del
collocamento stesso.

Il Consiglio di Amministrazione ritiene che tale impostazione sia conforme a quanto
previsto dall'art. 2441, comma 6, del Codice Civile, che dispone, per le societa le cui
azioni non siano quotate su mercati regolamentati (come SIAV, le cui azioni sono
negoziate su Euronext Growth Milan), che il prezzo diemissione deveessere determinato
in base al valore del patrimonio netto, daintendersi come valore economico della Societa;
valore che, nella prassi, ¢ determinato facendo riferimento al "valore di mercato" delle
azioni, espressamente previsto dall'art. 2441, comma 4, secondo periodo, del Codice
Civile

I1 processo di bookbuilding prevede che le azioni di nuova emissione siano offerte agli
investitori in un arco temporale breve e che siano gli investitori stessi ad indicare il prezzo
al quale sarebbero disposti a sottoscrivere un certo numero di azioni. L'individuazione di
criteri — in luogo della determinazione di un prezzo puntuale — consente quindi al
Consiglio di Amministrazione di determinare il prezzo all'esito dell'ABB, sulla base
dell'effettivo valore di mercato che viene attribuito alle azioni SIAV da parte degli
investitori a cui l'offerta & rivolta.

Il Consiglio di Amministrazione ha pertanto ritenuto che il prezzo puntuale di
sottoscrizione delle Nuove Azioni (il "Prezzo") possa essere determinato sulla base della
media ponderata per i volumi (c.d. Volume Weighted Average Price o "VWAP") dei
prezzi di chiusura delle azioni SIAV nei tre (3) mesi precedenti la data del 26 maggio
2026 (data antecedente alla data di avvio dellABB), pari a Euro 2,25 per azione (il
"Prezzo Minimo"). La scelta della media ponderata per i volumi, in luogo della media
aritmetica semplice, ¢ motivata dall'esigenza diattribuire maggiore rilevanza alle giomate
caratterizzate da volumi discambio piu significativi, sterilizzando in tal modo la volatilita
derivante da transazioni su volumi sottili € poco rappresentativi.



I1 Prezzo definitivo delle Nuove Azioni sard determinato secondo i criteri usualmente
applicati nella prassi corrente al termine dell ABB, anche tenuto conto delle condizioni
dei mercati italiani ed esteri, della quantita e della qualita delle manifestazioni diinteresse
ricevute dagli Investitori Qualificati, nonché dall'andamento del titolo sul mercato.

Nel rilasciare il parere di legge, il Collegio Sindacale non ha effettuato la valutazione
del capitale economico della Societa. Tale valutazione, infatti, compete esclusivamente
agli Amministratori della Societa.

RILEVATO CHE

— la Relazione Illustrativa verte essenzialmente sulla fondatezza delle ragioni che
hanno determinato di proporre I'esercizio della Delega dell'Aumento di Capitale,
nonché sulla natura, tipologia e caratteristiche dello stesso e delle ragioni di
esclusione del diritto di opzione;

— l'Aumento di Capitale risulta coerente rispetto agli scopi sociali e la sua previsione
e attuazione sono improntate a principi di corretta amministrazione, coerenti con
le previsioni statutarie;

— tutte le azioni precedentemente emesse da SIAV sono state liberate;
IL COLLEGIO SINDACALE ESPRIME PARERE FAVOREVOLE

ai sensi dell'art. 2441, comma 6 del Codice Civile circa la congruita dei criteri adottatiper
la determinazione del Prezzo, incluso quello inerente la determinazione del Prezzo
Minimo delle azioni rivenienti dallAumento di Capitale, illustrato dal Consiglio di
Amministrazione nella propria Relazione del 27 maggio 2026.

Il presente parere, unitamente alla Relazione Illustrativa, viene depositato in copia presso
la sede legale della Societa.
Rubano, 27 maggio 2026

Per il Collegio Sindacale

I1 Presidente
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